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NOTICIAS DE LA SEMANA

Internacional

e Tension en Medio Oriente y petroleo alto: Aungue Donald Trump anuncio una prorroga de 10 dias en su ultimatum para atacar la infraestructura energética
de Iran, la falta de avances diplomaticos mantiene al crudo Brent firme por encima de los USD 100 el barril. El equity profundiza su tendencia bajista mientras
|0s inversores asimilan la posibilidad de un conflicto prolongado en Medio Oriente y su impacto directo en las proyecciones de inflacion global.

e Organismos internacionales senalaron que un aumento sostenido en los precios de |la energia podria reducir el crecimiento global y retrasar el proceso de
desinflacion en varias economias.

| ocal

e |a Justicia de Estados Unidos anuld la condena por el caso YPF que obligaba al pais a pagar USD 16 mil millones. Se trata de un fallo de la Camara de
Apelaciones de Nueva York que invalida la condena de primera instancia de |la jueza Loretta Preska, quien habia ordenado resarcimiento multimillonario.

e Crecimiento de la actividad econdmica (EMAE): El INDEC confirmo que la economia registré un alza del 0,4% mensual y 1,9% interanual en enero. La mejora
estuvo fuertemente traccionada por el Agro (+25,1%) y la Mineria (+9,6%), contrastando con las caidas que persisten en comercio e industria.

e Licitacion del Tesoro y debut del AO28: El Gobierno lleva a cabo este viernes una licitacion clave con un menu variado de Lecaps y Bonceres, donde destaca
la oferta del nuevo bono hard dollar "AO28". Al vencer en octubre de 2028, testeara |la disposicidon del mercado a financiar mas allad del actual mandato
presidencial.

e E| BCRA libera encajes bancarios: La autoridad monetaria decidid no prorrogar la exigencia transitoria del 5% adicional de efectivo minimo para los bancos,
la cual vence a fin de mes. A partir de abril, esto liberara una importante masa de pesos al sistema financiero con el objetivo de fomentar el crédito privado.

e E| BCRA sigue comprando ddlares: La entidad monetaria sumo otros USD 57 millones en su uUltima intervencion en el mercado cambiario, acercandose a los
USD 4.000 millones acumulados en el ano. Este nivel de compras ayuda a mantener el tipo de cambio contenido y el Riesgo Pais estabilizado en torno a los
600 puntos basicos.

e El ministro Caputo senald ayer en Tres Anclas que la actividad econdmica, el consumo y las exportaciones se encuentran en niveles récord historicos. En
relacion con el tipo de cambio, indicd que, si el Banco Central no estuviera comprando cerca de USD 100 millones diarios, el dolar descenderia hasta niveles
cercanos a $1.200. Asimismo, reconocié gue el reciente aumento en el desempleo constituye un dato negativo —gue no resulta favorable—, aungue explicd
gue es consistente con el contexto econdmico del ultimo trimestre del ano pasado. Por su parte, Furiase anuncid que, a partir del lunes, el Banco Nacidon
pondra a disposicion una nueva linea de crédito —o de refinanciacidon— con una tasa del 25% anual.

e Balanza de pagos: en el 4° trimestre de 2025, la cuenta corriente registro un superavit de USD 2.294 millones; y la financiera, un egreso neto de capitales por
USD 1.850 millones. En el cuarto trimestre de 2025, la economia argentina registro un nivel de préstamo neto de USD 2.285 millones.

e |La Argentina totalizd una posicidon de inversion internacional neta acreedora de USD 48.454 millones al 31 de diciembre de 2025; USD 449 millozs menor
que el periodo anterior.
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TZXM6 31/3/2026 CAPITAL
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Ticker Fecha Pago
S17A6 17/4/2026 CAPITAL
D30A6 30/4/2026 CAPITAL
S30A6 30/4/2026 CAPITAL
M30A6 30/4/2026 CAPITAL
BPOB7 30/4/2026 CUPON
BPOC7 30/4/2026 CUPON
BPOD7 30/4/2026 CUPON
BPOAS 30/4/2026 CUPON
BPOBS 30/4/2026 CUPON




RESUMEN DE MERCADO

= VI Giobal (je der) = EMI Argentia

5000 1000
us 2y * 3,98% 5,36% 17,69% 15,33%
us 10Y * 4,41% 3,44% 11,72% 6,93% 4000
Riesgo Pais 610,00 1,16% 5,90% 7,21% 750
Tamar Privados (1) * 26,44% -2,76% -14,89% -8,44%
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacion acumulada desde 3000

principio de afo

500
MONEDAS
Délar A 3500- MULC 1.376,10 -1,68% -2,33% -5,71% 2000
Délar MEP 1.398,78 -1,68% 1,61% -5,54%
Délar CCL 1.445,34 -1,68% -0,98% -2,60% 250
Canje 3,28% -6,00% 66,55% 19,72% 1000
Délar / Euro 1,15 0,66% -2,43% 1,87%
DXY (Dollar Index) * 99,90 -0,19% 2,35% 1,69%

Real / Dolar * 5,24 -0,52% 2,15% -4,33% 0 0
p— 1/1/2010 1/1/2015 1/1/2020 1/1/2025
Indices (USDC)

América )
EVOLUCION PRECIO HISTORICO BRENT/WTI
Merval 1.912,79 4,22% 6,02% -4,64%
S&P 500 (USA)* 645,09 2,47% -5,96% 6,10% "
Nasdagq (USA)* 21.408,08 -3,36% -5,56% -8,59%
DowdJones (USA)* 45.960,11 -0,57% -6,16% -4,98%
Bovespa (Brasil)* 34.871,98 2,25% -5,24% 18,54%
100
Europa
DAX (Alemania) 25.703,84 -4,48% -13,94% -10,65%
CAC 40 (Francia) 8.877,27 -2,72% 12,42% -7,47%
IBEX 35 (Espafia) 19.366,56 -2,23% 10,71% -5,00% .
COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)* 426,01 -0,37% 0,24% 11,06%
Maiz (USD/Ton.)* 181,79 -0,38% 5,36% 4,82%
Trigo (USD/Ton.)* 222,56 0,04% 2,67% 18,72% 0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Petroleo WTI (USD/Barril)* 95,93 -0,09% 43,48% 66,29%

== \WT| == BRENT

Oro (USD/Onza Troy)* 4.543,91 -9,41% -13,92% 3,18%



INFLACION

Febrero YTD Ultimos 12 meses
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CAUCIONES EN ARS Y USD

CHEQUES Y CAUCIONES

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
3 ARS 19,76% 21,83% 6.645.121.784.380
7 ARS 21,36% 32,77% 19.611.168.947
14 ARS 23,28% 33,90% 8.815.312.970
21 ARS 20,95% 29,13% 296.138.015
31 ARS 25,70% 33,53% 6.408.285.604
3 USD 0,58% 1,10% 836.604.578

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 26,82% 30,38% 1.509.020.198 146
31-60 24,68% 27,37% 7.310.117.776 498
61-90 27,04% 29,91% 7.098.651.507 703
91-120 27,49% 30,09% 5.156.061.403 275
121-150 28,49% 30,90% 4.368.591.560 123
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TITULOS PUBLICOS

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker
AO27
AL29
AN29
AL30
AL35
AE38
AlL41
GD29
GD30
GD35
GD38
GD41

GDA46

Maturity
29/10/2027
9/7/2029
30/11/2029
9/7/2030
9/7/2035
9/1/2038
9/7/2041
9/7/2029
9/7/2030
9/7/2035
9/1/2038
9/7/2041
9/7/2046

Préx. Vto
31/3/2026
9/7/2026
30/5/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026
9/7/2026

TIR
5,20%
8,83%

10,08%
9,70%
10,51%
10,80%
10,47%
6,52%
8,21%
10,19%
10,23%
10,28%
9,78%

Duration
1,51
1,69
3,24
2,12
5,72
4,88
6,17
1,71
2,14
5,74
4,93
6,19
6,44

Precio
101,9
61,69
91,8
60,55
74,07
76,9
69,05
63,98
62,33
75,3
78,85
69,79
67,96

Var.semanal
0,14%
-0,75%
-3,00%
-0,49%
-0,70%
-0,49%
-0,50%
2,68%
-0,33%
-0,74%
-1,02%
-1,26%
1,06%

TIR

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

AL29"

AL30
R

GD30

¢GD29

2,00

AN29

3,00 4,00

DURATION

BOPREAL

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal
BPOB?7 31/10/2027 30/4/2026 4,71% 1,28 30/4/2026 0,00% 0,08 102,50 -0,49%
BPY26 1/6/2026 31/5/2026 -28,95% 0,17 36,30 -0,54%
BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 4,91% 1,28 30/4/2027 4,89% 1,05 102,25 -0,49%
BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 5,03% 1,28 102,10 -0,73%
BPOAS8 31/10/2028 30/4/2026 7,68% 2,47 30/4/2028 8,29% 2,01 90,71 -0,58%
BPOBS8 31/10/2028 30/4/2026 8,52% 2,47 89,00 -1,21%

AE38
GD38

5,00

6,00

1

GD46



SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TZXM6 31/3/2026 31/3/2026 265,68% 0,03 214,41 0,22%
X15Y6 15/5/2026 15/5/2026 -8,09% 1,53 104,47 -0,51%
X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 -8,79% 2,00 112,94 -0,49%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 -6,82% 3,07 368,40 0,86%
X31L6 31/7/2026 31/7/2026 -6,22% 4,10 108,10 0,09%
TX26 9/11/2026 9/5/2026 -1,67% 4,34 1314,00 0,46%
X30S6 30/9/2026 30/9/2026 -1,67% 4,34 102,65 0,73%
TZXO06 31/10/2026 30/10/2026 -0,74% 7,13 151,70 2,05%
X30N6 30/11/2026 30/11/2026 -0,36% 8,17 110,20 2,46%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 0,16% 8,67 267,25 2,41%
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 2,27% 12,20 196,25 1,90%
TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 0,62% 13,20 110,50 0,50%
TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 -2,40% 14,23 113,10 6,80%
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 3,06% 15,23 348,50 1,90%
TX28 9/11/2028 9/5/2026 3,55% 15,86 1915,00 2,41%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 4,98% 20,83 246,20 2,58%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 7,35% 27,43 308,40 1,63%
DICP 30/12/2032 30/6/2026 7,76% 40,46 48570,00 1,39%
PARP 30/12/2038 31/3/2026 8,56% 82,82 32690,00 0,60%

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Ticker

Maturity

Prox. Vto

Duration

Precio

Var.semanal

D30A6
TZV26
D30S6
TZV27

30/4/2026
30/6/2026
30/9/2026
30/6/2027

30/4/2026
30/6/2026
30/9/2026
30/6/2027

-4,41%
-0,34%

1,08%
4,40%

1,03
3,07
6,13

15,02

138780,00
138370,00
137500,00
131000,00

-0,61%
-0,94%
0,15%
-1,28%

TITULOS PUBLICOS

TIR

10,00%
® ® e

* PARP
5,00% ® T17X28 DICP

.',szm

TX28
0,00% ST

@ _ TZXA7
-5.00% Aetia0 TZXNT
Y3116
-10,00% |
0.00 20.00 40.00 60.00 80.00
DURATION
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Ticker
S17A6
S30A6
S15Y6
S$29Y6
T30J6
S31L6
S31G6
$30S6
TO26
S3006
S30N6
T15E7
T30A7
T31Y7
T30J7
TY30P

Maturity
17/4/2026
30/4/2026
15/5/2026
29/5/2026
30/6/2026
31/7/2026
31/8/2026
30/9/2026

17/10/2026
30/10/2026
30/11/2026

15/1/2027
30/4/2027
31/5/2027
30/6/2027
30/5/2030

Préx. Vto
17/4/2026
30/4/2026
15/5/2026
29/5/2026
30/6/2026
31/7/2026
31/8/2026
30/9/2026
17/4/2026

30/10/2026
30/11/2026

15/1/2027
30/4/2027
31/5/2027
30/6/2027
30/5/2026

TIR
25,93%
28,50%
28,16%
27,96%
27,65%
28,29%
28,95%
29,94%
29,89%
29,98%
29,68%
30,12%
30,17%
30,05%
29,40%
28,01%

Duration
0,05
0,08
0,13
0,16
0,25
0,34
0,42
0,50
0,51
0,59
0,67
0,80
1,08
1,17
1,25
2,50

TITULOS PUBLICOS

Precio
108,88
124,8
101,94
126,8
136,25
108,2
114,14
103
100,95
116
109,097
130,6
118,2
111,45
113
117,4

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUA

Var.semanal

0,38%
-0,15%
-0,04%
0,16%
0,22%
0,24%
0,57%
0,49%
-0,88%
0,88%
1,43%
1,28%
1,29%
1,32%
1,96%
-3,75%

DUALES

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
M30A6 30/4/2026 30/4/2026 32,50% 0,09 113,099 0,09%
TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 33,84% 0,26 153,1 0,43%
M31G6 31/8/2026 31/8/2026 36,20% 0,43 117,3 0,96%
TTS26 15/9/2026 15/9/2026 36,08% 0,47 151,9 0,93%
TTD26 15/12/2026 15/12/2026 37,63% 0,72 150,25 0,50%
TMF27 26/2/2027 26/2/2027 39,41% 0,93 107,6 0,09%

TIR

TIR
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30,00% .0. [
s, Y “TS3330N
) z L) ® 3166
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35.00% =
e
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30,00%13046
25.00%
20,00%
0,20

T15E7 T3T31Y7
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1,00 1,90

DURATION
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES HARD DOLLAR
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DOLAR Y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX

TICKER Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implicita plazo TEA Open Interest Volumen diario
DLR/MAR26 31/03/2026 1388,50 -0,79% 0,43% 39,60% 48,46% 0,43% 891.107 225.612
DLR/ABR26 30/04/2026 1415,50 -0,94% 2,39% 25,62% 28,82% 1,94% 1.178.037 163.464
DLR/MAY26 29/05/2026 1444 .50 -1,03% 4,48% 25,98% 28,94% 2,05% 2.252.592 32.219
DLR/JUN26 30/06/2026 1474,00 -1,27% 6,62% 25,43% 27,92% 2,04% 206.578 14.339
DLR/JUL26 31/07/2026 1507,00 -1,34% 9,01% 26,09% 28,38% 2,24% 196.730 1.633
DLR/AGO26 31/08/2026 1543,00 -1,22% 11,61% 26,99% 29,09% 2,39% 93.144 3.320
DLR/SEP26 30/09/2026 1574,00 -1,38% 13,85% 27,04% 28,82% 2,01% 25.184 10.733
DLR/OCT26 30/10/2026 1607,50 -1,44% 16,27% 27,37% 28,87% 2,13% 13.388
DLR/NOV26 30/11/2026 1640,00 -1,50% 18,63% 27,41% 28,58% 2,02% 32.163 100
DLR/DIC26 30/12/2026 1679,50 -0,62% 21,48% 28,21% 29.11% 2,41% 6.203 2.204

Bl TEA == TEM
50,00% 2,50%
40,00% 2,00%
30,00% 1,50%

& 20,00% 1,00% &
— —
10,00% 0,50%
0,00% 0,00%

Vencimiento

15



BRECHA DOLAR OFICIAL/MEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Cotizacion Var. Semanal Var. YTD

27/3/2026 1382,50 -1,68% -4,98%

Brechas MEP y CCL

Cotizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
1429,73 3,42% 1477,56 6,88%

Bandas + CCL + Mayorista
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INDICE MERVAL EN DOLARES CABLE
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EVOLUCION CEDEARS DE ETFS EN ARS

Cedear de ETF Var % ARS

150,00% SPYm.BA 29,07%
DIAm.BA 22,62%

XLFm.BA 10,37%

EWZm.BA 62,43%

QQQm.BA 35,67%

100,00% ARKKm.BA 47,35%
XLEm.BA 51,23%

EEMm.BA 41,89%

CCL 11,07%

50,00%

-950,00%
11512025 11712025 1/9/2025 1/11/2025 111/2026 1/3/2026

SPY == DA == X|IF == FWZ == QQQ == ARKK == XLE == EEM 6


http://spym.ba
http://diam.ba
http://xlfm.ba
http://ewzm.ba
http://qqqm.ba
http://arkkm.ba
http://xlem.ba
http://eemm.ba

MERVAL

COTIZACION ADRS AL 27/03/2026

Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria
YPFD 2.793.846,44 0,88%
ALUA 810,00 1,89%
BBAR 6.940,00 -1,21%

BMA 10.270,00 -0,63%
BYMA 308,75 -0,40%
CEPU 2.207,00 0,59%
COME 47,80 6,22%
CRES 1.791,00 1,24%
ECOG 2.890,00 1,05%

EDN 2.047,00 0,29%
GGAL 6.315,00 -1,86%
LOMA 2.955,00 -0,67%
METR 1.930,00 0,00%
PAMP 4.945,00 1,02%
SUPV 2.440,00 -3,65%

TGNO4 4.500,00 1,69%
TGSU2 10.080,00 3,44%
TRAN 3.897,50 2,10%
TXAR 662,00 5,00%
VALO 588,00 -1,92%

Var % Semanal Var % YTD Volumen
2,51% -8,45% 2.793.846,44
1,95% -18,59% 360.291,00
5,61% -24,60% 409.313,00
4,13% -23,06% 525.704,00
-1,36% 7,48% 1.849.434,00
-1,47% -15,92% 1.080.651,00
6,25% -19,93% 18.020.953,00
2,64% -7,30% 462.190,00
-4,62% -8,83% 319.051,00
-0,63% -12,56% 2.182.587,00
0,16% -22,63% 3.359.070,00
0,00% -24,38% 215.866,00
-2,67% -24,61% 499.990,00
-0,40% -6,52% 1.330.526,00
1,75% -31,94% 1.092.416,00
6,38% -8,16% 125.649,00
5,61% 7,12% 194.073,00
4,91% 9,17% 416.851,00
6,26% -1,71% 887.269,00
-1,34% 6,99% 1.544.449,00

1/



ADRS

COTIZACION ADRS AL 27/03/2026

Ticker Ultimo Var % Diaria

ETF MSCI Argentina
FRANCES
MACRO
CRESUD
EDENOR
GP FIN GALICIA
PAMPA
GPO SUPERVIELLE
TELECOM
TRAN GAS DEL SUR
TENARIS
YPF
IRSA
CENTRAL PUERTO
TERNIUM ARG
CORP AMERICA
LOMA NEGRA
MERCADO LIBRE

87,70 -0,18%
14,10 -2,96%
69,42 -2,95%
12,09 -0,45%
27,61 -1,39%
42,61 -4,32%
84,00 -0,26%
8,31 -4,26%
11,04 -4,99%
34,38 1,78%
58,03 -0,51%
45,01 3,04%
15,07 -1,82%
14,82 -1,53%
38,70 0,18%
24,27 -3,92%
10,08 -2,80%
1.605,96 -1,53%

Var % Semanal Var % YTD Volumen
2,51% -4,06% 80.955,00
5,22% -21,58% 576.935,00
2,56% -22,21% 203.505,00
2,07% -4,32% 197.760,00
-0,54% -7,84% 435.995,00
-0,80% -20,53% 1.004.496,00
-0,12% -5,10% 227.451,00
2,47% -29,70% 96.718,00
-1,43% -4,91% 262.388,00
5,79% 10,58% 401.165,00
3,96% 50,92% 2.057.706,00
7,37% 24,47% 5.829.244,00
10,65% -8,89% 194.950,00
-2,18% -15,31% 75.108,00
3,26% 1,34% 80.009,00
-0,12% -6,65% 31.017,00
0,20% -22,16% 48.603,00
-1,82% -20,27% 441.900,00
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AAPL
TSLA
PBR
BABA
GE
MSFT
GLD
VALE
VIST
AMZN
BBD
GOOGL
MCD
NFLX
META
KO
BRKB
BIOX

18.350,00
35.680,00
30.680,00
20.120,00
52.225,00
17.570,00
12.230,00
11.100,00
36.500,00
2.050,00
5.180,00
6.960,00
18.860,00
2.857,50
32.360,00
22.320,00
31.420,00
592,00

CEDEARS

Var % Diaria
0,44%
-0,61%
4,50%
0,00%
1,26%
-0,57%
5,52%
3,06%
4,76%
-1,44%
0,58%
-0,57%
1,18%
1,87%
-1,94%
3,14%
0,51%
-3,35%

Var % Semanal

0,05%
-1,16%
10,76%
0,40%
-0,52%
-6,14%
0,41%
7,56%
3,52%
-2,47%
2,88%
-8,78%
-0,68%
2,24%
-11,00%
1,45%
-2,42%
7,44%

Var % YTD

-11,57%
-23,10%
69,50%
-19,42%
-11,88%
-28,77%
0,58%
11,50%
49,16%
-16,29%
2,15%
-15,48%
-3,02%
-4,27%
-23,33%
5,38%
-9,92%
-70,63%

COTIZACION ADRS AL 27/03/2026

Volumen
43.584,00
59.944,00

218.384,00
26.762,00
1.872,00
668.441,00
214.723,00
54.109,00
756.307,00
697.734,00
66.566,00
337.380,00

3.996,00

190.300,00
332.036,00
73.190,00
55.836,00
102.618,00
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336
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